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Grafica 1 Niveles del Pib y variaciones anuales
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El Grafico- 1 muestra la serie del PIB corregida por factores estacionales y de
calendario, lo cual permite hacer un seguimiento mas preciso de la actividad
econdmica. Puede observarse que a partir del cuarto trimestre de 2023 la economia
colombiana inicié una tendencia de recuperacion tanto en niveles del PIB (barras
azules) como en sus variaciones anuales (linea roja). En efecto, luego de que el PIB
se contrajo 0,7 % en el tercer trimestre de 2023 frente al mismo periodo de 2022,
en el Ultimo trimestre de 2023 se expandid 0,5 %, seguido por crecimientos anuales
consecutivos de 0,9 %, 1,8 %, y 2,0 %, en los primeros tres trimestres de 2024. De
esta manera, para el acumulado hasta septiembre, la economia colombiana habia
logrado un crecimiento de 1,6 % frente al mismo periodo de 2023. Si bien este es
un dinamismo todavia modesto, debe tenerse en cuenta que se trata de un
crecimiento obtenido en medio del ajuste econdmico requerido para conducir la
inflacion a la meta del 3 % y moderar los excesos de gasto sobre el ingreso del pais
que en 2022 alcanzaron un valor elevado (6,1 % del PIB).



Grafica 2- Inflacidon anual de precios al consumidor (porcentajes)
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La reduccidn de la inflacion total entre fin de 2023 y octubre de 2024 ha sido liderada
por la caida de la inflacion de alimentos (de 5,0 % a 1,7 %) asi como por la
disminucion de la inflacién de regulados (de 17,2 % a 9,5 %). La inflacidn basica sin
alimentos ni regulados también se ha reducido (de 8,4 % a 5,4 %), aunque a un
ritmo menor del que ha mostrado la inflacion total. Esto se explica por la relativa
rigidez de la inflacién de servicios frente a la flexibilidad de la inflacién de bienes.
Mientras que la primera solo se redujo en lo corrido de 2024 de 9,0 % a 7,3 % en
octubre, la inflacion anual de bienes disminuyd de 7,1 % a 0,4 % en el mismo
periodo. Ello obedece a que la inflacién de servicios, que incluye rubros tan
importantes como los arrendamientos y las comidas fuera del hogar, tiende a ser
relativamente mas indexada a las expectativas de inflacion, que en buena medida
dependen de la inflacion observada. Por el contrario, la inflacién de bienes se ha



visto favorecida por la reduccion de los precios internacionales y por la moderacion
de la demanda interna.

Grafico- 3. Tasa de politica monetaria (TPM) vs. tasa de interés

interbancaria (TIB)
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El Grafico- 3. muestra la evolucion reciente de la tasa de interés interbancaria
para préstamos a un dia entre las entidades financieras (TIB), la cual es definida
fundamentalmente por la senda de decisiones que adopta la Junta Directiva del
Banco de la Republica sobre la tasa de politica monetaria (TPM). Dichas decisiones
estuvieron encaminadas a cumplir los objetivos de politica monetaria antes
sefalados, manteniendo siempre una especial cautela, debido a la incertidumbre

resultante de no contar con respuestas exactas a las dos preguntas mencionadas al
inicio de este blog.



La postura contractiva que la politica monetaria adoptd progresivamente a partir de
septiembre de 2021 logré moderar el crecimiento de la economia, y con ello los
excesos de demanda que surgieron a raiz de la fuerte expansidon que la actividad
econdmica experimentd luego de la pandemia. Como muestra el Grafico 1, el
crecimiento econdmico se desacelerd gradualmente tal como lo requeria el proceso
de ajuste. Sin embargo, se destaca que a lo largo de este periodo de ajuste no se
presentd una recesion econdmica, algo que usualmente se asocia con dos trimestres
consecutivos de contraccion econdmica. AUn mas importante, la linea punteada en
esa grafica permite ver que, pese al proceso de ajuste, los niveles de actividad
econdmica se mantuvieron en 2022, 2023 y lo corrido de 2024 por encima de lo que
hubieran sido en ausencia de la pandemia si se hubieran mantenido las tasas de
crecimiento del periodo previo. Esto resalta el esfuerzo por minimizar el sacrificio en
términos de actividad econdmica que la Junta Directiva llevo a cabo todo el tiempo.
El Grafico 2 muestra que este ajuste esta dando sus frutos, al lograr revertir en alto
grado el proceso inflacionario en un proceso que se espera continle a lo largo de
2025. Ello ha permitido a la Junta avanzar durante 2024 en el relajamiento de la
politica monetaria que aun esta en curso, lo que ya se viene manifestando en una
sucesiva recuperacién del crecimiento econdmico.

Las perspectivas para 2025 apuntan a un crecimiento de la economia colombiana de
2,9 %, muy proximo a su potencial, y a una convergencia de la inflacion a su meta
de 3,0 % hacia finales de dicho afo. Con ello se espera dar por terminado uno de
los periodos mas complejos para la economia colombiana y mas retadores para la
Junta Directiva del Banco de la Republica.

Indicadores econdomicos - Asi terminamos 2024

o Tasa de intervencion bancaria..........cocviesss 9.50%

e Tasa de desocupacion 8.2%

o Tasa de Informalidad 55.2%

o Inflacion 5.4%

e TRM $4.375

e Compra $ 4.404.50
o Venta $ 4.409.50
e DTF Semestre Anticipado 8.65%

e DTF Trimestre Anticipado 8.75%

e DTF Semestre Vencido 9.05%

e DTF Trimestre Vencido 8.95%



e DTF Efectiva anual 9.25%

e Tasa de Interés de las corporaciones financieras 9.43%

e CDTA 180 dias 9.47%

e CDT A 360 dias 9.69%

e Unidad de Valor Real (UVR) $ 376.7435 COP

por UVR

e Tasa de Interés Prime 7.5%

e Compra Oro $ 300.550.62

e Compra plata $3.526.55

e Compra Platino $109.190.95

e Depreciacion/ apreciacion mes anterior 0.14%

e Depreciacion /apreciacion del afio corrido 15.17%
Sintesis:

Asi las cosas y después de hacer un analisis historico de los principales
indicadores econdmicos, como se conoce en el medio que son los que
miden la temperatura, podemos concluir que en cuanto al PIB, el
crecimiento ha sido moderado en 2024, la tendencia es a mejorar y
estabilizarlo en un 3%, aproximadamente, la reduccion de la inflacion
entre 2023 y 2024, se debe basicamente a la caida de los precios de
alimentos de 5.0% a 1.7% y de regulados de 17% a 9.5% que favorecio
el consumo a gran escala, teniendo en cuenta la importancia de este
sector en el aporte al PIB, se demuestra con ello una vez mas un panorama
alentador en 2025, siempre y cuando la produccion interna, se mantenga,
el IPP, no suba mas de lo esperado y que la empleabilidad formal en el
sector MiPymes mejore, muy importante tener en cuenta la tasa de
politica monetaria, que la establece el banco emisor, pero que es muy
influyente dentro del comportamiento financiero local, como un factor
determinante de inversion y dinamizacion de la economia. A si se espera
un 2025 con un gran dinamismo que de seguro mejoraria las predicciones
economicas en un afio preelectoral y con cambio de presidencia en EEUU.
Conjugado con un trabajo de estabilidad economica en el Pais, que
permita lograr la confianza del inversor extranjero y permitir de esta
manera un equilibrio monetario acorde con la dinamica comercial
proyectada.



En ese entendido muy seguramente el afio 2025 sera un aiio lleno de retos
y con una buena tendencia econdmica de crecimiento y estabilidad, pero
con un pulso preciso, pues de seguro tendra turbulencia y sera necesario
apretarse los cinturones.

Atentamente:

Wilson Ricardo Torres Valencia
Observatorio economico

Camara de comercio de Pasto

Fuente: Banco de la Republica ,Asobancaria Sintesis, OB Economico Camara de Comercio de Pasto.



